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PENGARUH PROFITABILITAS LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA

Ariko Beni V

YManajemen/Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Panca Bhakti

ABSTRACT

This research aims to determine the influence of return of asset (ROA), cash ratio
(CR), and dividend payout ratio (DPR) variables on the stock price (HS) variable at the
company banking which is listed in the Indonesia Stock Exchange (BEI) with 3-
yearsresearch period in 2019-2021. The population used in this research is 46 banking
companys which is listed in Indonesia Stock Exchange (BEI). The Sampling technique used
purposive sampling. Pursuant to technique of taking purposive sampling data obtained
sample of 12 firms banking which is listed in Indonesia stock Exchange (BEI). The data in
the research used in the form of secondary data are financial statements of banking
companies which is listed in Indonesia Stock Exchange (BEI) and processed with using SPSS
(Statistical Product and Service Solution) software. The results showed that the return on
assets (ROA) positive and significant to the stock prices, cash ratio (CR) negative and not
significant to the stock prices, dividend payout ratio (DPR) positive and significant to the
stock prices.

Keywords: Return on asset (ROA), cash ratio (CR), dividend payout ratio (DPR)and stock
price (HS).

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel return on asset (ROA),
cash ratio (CR), dan dividend payout ratio (DPR) terhadap variabel harga saham (HS) pada
perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode penelitian 3
tahun yaitu 2019-2021. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 46 perusahaan
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengambilan sampel secara
purposive sampling. Berdasarkan teknik pengambilan data purposive sampling diperoleh
sampel sebanyak 12 perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia(BEI). Data
dalam penelitian yang digunakan berupa data sekunder yaitu laporan keuangan perusahaan
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dandiolah menggunakan software
SPSS (Statistical Product and Service Solution). Hasil penelitian menunjukkan bahwa return
on asset (ROA) positif dan signifikan terhadap harga saham, cash ratio (CR) negatif dan tidak
signifikan terhadap harga saham, dividend payout ratio (DPR) positif dan signifikan terhadap
harga saham.

Kata Kunci: Return on asset (ROA), cash ratio (CR), dividend payout ratio (DPR), harga
saham (HS).
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PENDAHULUAN

Latar Belakang
Di era globalisasi sekarang ini, kemajuan ilmu pengetahuan danteknologi telah

membuat kegiatan perekonomian dunia berkembang sangat pesat. Dalam konteks ini,

pasar modal adalah contoh kemajuan teknologi yang lebih modern dalam

perekonomian. Mata uang adalah salah satu alat penting ekonomi sosial. Nilai mata

uang sendiri memiliki kelemahan yang akan terus menurun seiring berjalannya

waktu. Salah satu cara untuk menyiasatinya adalah dengan menginvestasikan

dananya di saham, deposito, atau bentuk investasi lainnya. Pada dasarnya,

berinvestasi adalah menempatkan sejumlah uang pada saat ini untuk mengharapkan

imbalan yang akan terjadi di masa depan. Menurut Tandelin (2010), “Investasi

adalah komitmen terhadap beberapa pendanaan saat ini atau sumber pendanaan lain

dengan tujuan memperoleh beberapa manfaat di masa depan”.

Investasi pada umumnya dikategorikan menjadi dua, yaitu investasi pada
asset-aset finansial (Financial assets) dan investasi pada asset-aset rill (real Assets) .
investasi asset-aset finansial dilakukan di pasar uang, misalnya berupa surat
berharga, pasar uang, sertifikat deposito, dan lainnya. Selain di pasar uang, investasi
juga dapat dilakukan di pasar modal, misalnya berupa saham, obligasi, dan lainnya.
Sedangkan investasi pada asset rill dapat berupa pembelian asset, mendirikan
gedung, dan lain-lain. Pasar modal memiliki peran yang besar bagi perekonomian
suatu negara karena pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu fungsi ekonomi dan
fungsi keuangan.

Menurut berita yang di publikasikan pada laman online liputan6.com (2022)
saham-saham pada sektor keuangan terutama pada sub sektor bank tumbuh paling
tinggi mengalahkan delapan sketor lainnya. Dengan menjadi sektor dengan
kapitalisasi pasar terbesar dibandingkan delapan sektor lainnya. Fenomena ini
menandakan bahwa investor di pasar modal memiliki tingkat kepercayaan yang
tinggi terhadap emiten perbankan.

Berikut dibawah ini adalah table nama perusahaan perbankan yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia:

Tabel 1. 1 Daftar Pernsahaan Bank Yang Terdaftar di BET 1 BIEE Eank Patwbanzunan Dasran Jawa Barat Tok
™o Kode Saham ‘Nama Peruzahaan 23 BITM Eank Pambanmunan Dzerzh Tawa Timar Thic
T AGRO Bank Rakyat Indonesia Agramiaga Thk 24 | BESW | BaukQNE Indonesia Tbk
25 | BMAS | BatkMaspion Indonesia Th
1 AGRS | Bauk Asris Tok o i
26 | EMEI | BaukMandini (Persera) Tok
3 AMAR | Bank Amar Indonesis Thk
27 BNEA Bank Bumi Ara Thic
4 ARTO Benk Jago Tok 28 | ENGA | BaukCIMENiaze Tok
BAEP Bank MHC Intemationz] Toic = - Biani Maybark Indomesia Thk
] BACA Bank Capital Indonesia Thk El EMLI | EakPeonaa Thk
BECA Bank Central Asia Thi B BEIS Bank BRIsyarizh Tok
H EEHI Bank Harda International Thi 32 | BSRM | BaukSinemas Tok
33 | BSWD | BaskofIndiaIndonesis Thk
] BEEP Bank Bukopin Tok
34 BTPN Bank Tshungan Panzimnan Masional Thi
10 BEMD Bank Mestiks Dharma Thi
33 BTPS Eank Tsbungan Pansiunan Syarizh Thk
11 BEMI Bank Negara Indonesia (Persero) Thi 5 BUIC Bl Victoria b ol Thk
12 EERI Eank Rakyat Indonesia (Parserc) Thic 37 DNAE, Eank Oke Indonesia Thk
13 EBIIL Bank Bisnis Internasional Thk 38 NPC Bank Artha Graha Intemationz] Thik
14 BETN Bak Tebunzan Megara (Perzerc) Tok 3¢ | MAYA | BaukMayapads Imemationa] Tok
= — Ean Tadhe Bhakt Tk 40 | MCOR | BatkChina Construction Bank
41 | MEGA | BankMegaTok
16 BCIC Bank Jrust Indonesia Thic
41 MNISP Bank OCEC NISP Thk
17 EDAIY Eank Danamaon Indonesia Tok
43 | MNOBU | BankNationalnobn Thk
12 BEES EBank Permbangunan Dasrsh Banten Thic a4 EN Biarilc Pan Tndomesia Thic
19 BGTG Bank Ganesha Thk
35 | FNES | Bank Pan Dubal Syandh Tok
20 BHAT Bhakei huhti Artha Thic
46 | SDRA | Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tok
1 EDNA Eank Ina Pardana Tok
Sumber www.ide co.id (dara diolak), 2027
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Data pada table 1.1 merupakan data yang diambil pada tahun 2022, dimana
perusahaan perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Berjumlah 44
perusahaan.

Pasar modal sebagai altenatif pendanaan bagi pengembangan dunia usaha mempunyai
peran strategis dalam rangka pelaksanaan pengembangan nasional, juga salah satu sarana
investasi bagi prmodal yang mempunyai kelebihan dana. Dalam perjalanannya,pasar
modalindonesia mrngalami pasang surut (Manan, 2016). Faktor lain untuk mempengaruhi
harga saham adalah Profitabilitas. Profitabilitas merupakan kemampuan untuk memperoleh
laba yang digunakan untuk menilai sajauh mana perusahaaan mampu menghasilkan laba.
Menurut (Kodrat dan Indonanjaya, 2017). Likuiditas merupakan salah satu faktor yang dapat
mendorong terjadinya perubahan harga saham. Rasio lancar menunjukan kemampuan
perusahaan untuk membayar utang lancar dengan menggunakan aktiva lancar yang dimiliki
(Hery, 2016). Adapun Kebijakan Dividen merupakan keputusan keuangan yang di lakukan
oleh perusahaan setelah perusahaan beroprasi dan memperoleh laba (Wigasutini, 2010).
Kebijakan dividen dalam penelitian ini diukur dengan Dividen Payout Ratio (DPT) yang
merupakan persantase laba bersih yang dibayarkan sebagai dividen tunai. (Bringham, E.F. &
Huston, 2018;211) melalui dividen payot ratio inilah dapat di tentukan besarnya dividen per
lembar saham. Dviden Payout Ratio (DPR) menentukan besarnya laba yang akan dibagi
dalam bentuk dividend an laba ditahan sebagai sumber pendanaan. Kebijakan dividen
berpengaruh terhadap harga saham perusahaan, karena kenaikan dividen tunai berdampak
pada kenaikan harga saham. Adanya kenaikan jumlah dividen tunai menyebabkan
perusahaan di pandang memiliki prospek yang baik di masa depan yang mempu
meningkatkan nilai perusahan (Putra & Lestari, 2016).

Berdasarkan pemaparan di atas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih
lanjut terhadap ketiga variable independen yaitu Return On Assets (ROA), Cash Ratio (CR)
dan Dividend Payout Ratio (DPR) yang di sebut sebagai rasio dari Profitabilitas, Likuiditas,
dan Kebijakan Dividen terhadap haraga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Karen aperusahaan sector perbankan merupakan sektor yang banyak di
minati oleh investor dalam menanamkan modalnya di Bursa Efek Indonesia. Hal ini di
buktikan dengan mendominasinya perusahaan perbankan yang termasuk dalam perusahaan
dengan kapitalisasi pasar terbesar di Bursa Efek Indonesia dengan harag saham yang selalu
tumbuh setiap tahunnya. Dengan demikian maka judul penelitian ini adalah “PENGARUH
PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN KEBIJAKN DIVIDEN TERHADAP HARGA
SAHAM PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA”.

Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian ,maka rumusan masalah dalam penelitian
ini adalah Profitabilitas yang di proksi ke Return on Asset, Likuiditas yang di proksikan ke
Cash Ratio, dan Kebijakan Dividen atau Devidend Payout Ratio dalam pengaruhnya terhadap
harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini di
karenakan masih terdapat perbedaan hasil tentang profitabilitas, likuiditas, dan kebijakan
dividen terhadap harga saham.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan, maka tujuan penelitian ini
sebagai berikut : untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan kebijakan dividen
terhadap harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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KAJIAN PUSTAKA

Teori Sinyal (Signaling Theory)

Teori sinyal menurut Setiono, dkk (2017) adalah teori yang menjelaskan tentang
bagaimana suatu perusahaan seharusnya memberikan sinyal kepada pengguna laporan
keuangan, dalam bentuk informasi mengenai tindakan apa yang telah dilakukan oleh
manajemen perusahaan yang memberikan petunjuk kepada para investor tentang bagaimana
manajemen memandang prospek perusahaan. dalam kondisi yang di alami perusahaan, baik
sedang mengalami kenaikan laba atau mengalami penurunan laba, maka pihak manajer
diharapkan dapat memberikan informasi yang sama kepasa semua pihak menegani keadaan
yang sedang dialami oleh perusahaan.

Profitabilitas

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba atau ukuran
efektivitas pengelolaan manajemen perusahaan (Wiagustini, 2010:76). Dalam penelitian ini
mengunakan Return on Assets (ROA) dikerenakan ingin mengetahui kemampuan perusahaan
memperoleh laba dengan mengunakan total aktiva yang dimiliki sehingga pemegang saham
mendapatkan informasi keefektifan perusahaan dalam mengelola perusahaannya.

Likuiditas

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka
pendek tepat pada waktunya. Perusahaan yang likuid akan di percaya oleh investor karena
dianggap kinerha perusahaan baik. Hal ini disebabkan perusahaan yang memiliki tingkat
likuiditas yang tinggi mempunya dana internal yang besar, sehingga perusahaan juga
menggunakan dana internalnya terlebih dahulu untuk membiayai investasinya sebelum
mengunakan pembiyayan eksternal melalui hutang. Brealey dan Myres (2012) mengatakan
bahwa investor akan tertarik terhadap perusahaan yang menghasilkan uang untuk membayar
hutang atau kewajibanya. Dalam penelitian ini mengguankan Cash Ratio dikarenakan ingin
mengetahui kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban jangka pendek dengan
menggunakan aktiva yang di miliki.

Kebijakan Dividen

Kebijakan dividen merupakan keputusan mengenai bagaimana cara perusahaan
mengunakan laba yang di peroleh apakah akan diinvestasikan kembali atau dibagi kepada
para pemegang saham sebagai dividen (Octavia, 2013). Kebijakan dividen sering dianggp
sebagai sinyal oleh para investor dalam menilai baik buruknya perusahaan, karena kebijakan
dividen bisa membawa pengaruh pada harga saham.

Pasar Modal

Menurut Martalena dan Malinda (2011:2) pasar modal adalah pasar untuk berbagi
instrument keuangan jangka panjang yang bisa di perjual belikan, baik surat utang, ekuitas,
reksadana, instrument derivative, danproduk lainnya. Pasar odal merupakan sarana pendanaan
perusahaan dan lembaga lainnya, dan sebagai sarana kegiatan invesasi, pasar modal
memungkinkan berbagi sarana dan prasarana untuk diperdagangkan dan kegiatan terkait
lainnya. Dari sini dapat disimpulkan bahwa pasar modal adalah pasar yang
menghubungkan penjual dan pembeli surat berharga jangka panjang berupa kewajiban atau
saham. Termpat terjadinya suatu transaksi disebut bursa efek. oleh karena itu, bursa efek
merupakan arti pasar modal secara fisik.



E-JOURNAL EQUILIBRIUM MANAJEMEN Volume 9, Nomor 1, Tahun 2023
http://jurnal.manajemen.upb.ac.id ISSN (Online): 2460-2299
ISSN (Cetak): 1693-5233

METODOLOGI PENELITIAN

Populasi dan Sampel

Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek atau subjek yang
mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk
dipelajaridan kemudian ditarik kesimpulannya (Sugiono, 2013:115).

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang terdiri atas 46 perusahaan.

Teknik Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah observasi non
partisipan, yang merupakan metode pengamatan, pencatatan serta menggunduh setiap data
yang diperlukan yaitu dalam bentuk laporan keuangan tahunan perusahaan.

Uji Asumsi Klasik

Uji normalitas bertujuan untuk mengkaji apakah dalam model regesi, variable residual
memiliki distribusi normal. Pada penelitian digunakan uji statistic untuk mendeteksi apakan
residual berdistribusi normal atau tidak. Ujistatistic dapat digunakan adalah uji statistic non
parametric Kolmogrov- Smirov (K-S), analisis grafik, dan uji statistik. Data dikatakan normal
apabila nilai Asymp. Sig lebih besar dari 0,05 (Ghozali, 2013).

Uji multikolinearitas bertujuan bertujuan untuk menguji korelasi antara variable
independen. Model regesi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi antaravariabel
independen (Ghozali, 2013).

Uji Autokorelasi bertujuan untukmenguji apakah dalam model regesi linier terdapat
korelasi antara kesalahan penggangu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada t-1
(sebelumnya). Autokorelasi mucul karena observasi yang berurutan sepanjang waktu
berkaitan satu sama lainnya. Masalah ini timbul karena residual (kesalahan penggangu) tidak
bebas dari satu observasi ke observasi lainnya. Hal ini sering ditemukan pada data runtut
waktu (time series) (Ghozali, 2013).

Uji Regresi Linier Berganda
Uji regesi linier digunakan untuk mengetahui seberapa besar variable independen
mempengeruhi variable dependen di hitung dengan persamaan regesi linier berganda.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model rgesi, variable
pengangu atau residual memiliki distribusi normal. Uji normalitas juga melihat apakah model
reggresi yang digunakan sudah baik. Model regresi yang baik memiliki distribusi data yang
normal atau mendekati. Dasar pengambilan keputusan analisis grafik normal probability plot
yaitu, jika data menyebar disikitar garis diagonal dan mengikuti garis diagonal menunjukan
pula berdistribusi normal, maka model regesi memenuhi asumsi normalitas. Grafik normal
probability plot ditunjukanpada gambar 4.1 sebagai berikut :
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Dependent Variable: Harga Saham
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Sumber : Hasil olah Sofeware SPSS, 2022.

Gambar 4.1
Uji Normalitas

Berdasarkan hasil uji grafik normal probability plot menunjukan bahwa pola data
menyebar dan mengikuti garis diagonal, sehinga dapat dikatakan variabel ROA, CR, dan
DPR memenuhi uji normalitas.

Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas dilakukan untuk mengetahui apakah terjadi korelasi antara
variable independen dalam suatu model regesi. Model regresi dikatakan baik apabila tidak
adanya korelasi antar variable independen. Berikut merupakan hasil dari uji multikolinearitas:
Tabel 4.1 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients™

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 {Constant)
ROA 475 1.025
CR .68a 1.011
DPR 966 1.035

Sumber : Hasil olah Sofeware SPSS, 2022.

Hasil pengujian menunjukan tidak ada variable bebas yang memiliki nilai tolerance
kurang dari 0,10 (10%). Hasil perhitungan VIF juga menunjukan bahwa tidak ada satu
variable bebas yang memiliki nilai VIF labih dari 10. Oleh karena itu dapat disimpuulkan
bahwa tidak ada multikolinearitas antara variable dalam model regesi.

Uji Autokorelasi

Pengujian autokorelasi dalam suatu model bertujuan unutk mengetahui apakah
terdapat korelasi antara variable penganggu pada periode waktu tertentu dengan variable
sebelumnya. Untuk data time seris autokorelasi sering terjadi. Tapi unutk data sampelnya
crossection jarang terjadi karena variable pengangu satu berbeda dengan yang lain. Dalam
pengujian ini uji Autokorelasi menggunakan uji Durbin Watson. Hasil Durbin Watson dapat
di lihat sebagai berikut:
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Tabel 4.2 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary”

Model

R

R Square

Adjusted R
Square

Std. Error of
the Estimate

Durbin-
Watson

1

7417

549

504

1803.478

1.966

Sumber : Hasil olah Sofeware SPSS, 2022

Dari tabel diatas hasil terlihat nilai Durbin Watson sebesar 1,966. Sedangkan nilai
Durbi Watson berdasarkan tabel n= 36, K=3 di peroleh nilai dL= 1,295 dan dU = 1,654.
Sehingga nilai 4-dU adalah 4 — 1,654 = 2,346. Jadi nilaiDurbin Watson sebesar 1,966 terletak
antara dU sampai dengn 4-dU. Maka dapat disimpulkan model regesi menunjukan tidak ada
autokorelasi.

Uji Heterokedastisitas

Uji heteroskedastisitas dilakukan untuk menguji apakah dalammodel regesi terjadi
ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan lainnya. Jika varian dari
residual satu ke pengamatan yang lain tetap, maka disebut Homoskedastisitas dan juka
berbeda maka disebut heteroskedastisitas. Model regesi yang baik adalah homoskedastisitas
atau tidak terjadi heteroskedastisitas. Berikut grafik scatterplot dari output dataSPSS:

Scatterplot
Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : Hasil olah Sofeware SPSS, 2022

Gambar 4.2
Hasil Uji Heterokedastisitas

Dari gambar diatas menunjukan bahwa titik-titik data menyebar diatas dan dibawah
angka 0 pada sumbu Y dan tidak membentuk pola tertentu, maka dapat di simpulkan tidak
terjadi heteroskedastisitas. Sehingga model regesi dinyatakan layan digunakan dalam
penelitian ini.

Uji Regresi Linear
Uji Regesi linear adalah uji mengenai ketergantungan antara variabell dependen
dengan variable independen, dengan tujuan memprediski nilai rata- rata dar variable dependen
berdasarkan variable independen. Berikut ini merupakan hasil uji regesi linear:
Tabel 4.3 Hasil Uji Regresi Linear Berganda dan Uji t

Coefficients™

Standardized

Unstandardized Coefficients

Coefficients

Model

B

Std. Error

Beta

Sig.

(Constant)
ROA

CR

DPR

705.714
750.199
-76.786

51.250

1750.798
523.973
80.528
21.249

.225
-146
379

-.034
2.091

-1.266

2.901

973
045
215
007

Sumber : Hasil olah Sofeware SPSS, 2022.
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Dari perhitungan regeni linear berganda dengan menggunakan program SPSS maka
didapat hasil sebagai berikut :
Y =705,714 + 750,199 ROA - 76,786 CR + 51,250 DPR + e

Berdasarkan hasil persamaan regesi linear diatas maka dapat disimpulkan :

1. Dalam persamaan koefisien regesi di atas, nilai kosntanta (B) sebesar 705,714 artinya
apabila semua variabel independen nilainya 0 maka nilai harga saham adalah 705,714.

2. Nilai koefisien regesi ROA diperoleh sebesar 750,199 artinya bahwa setiap kenaikan
atau penambahan 1 Profitabilitas maka akan menaikan harga saham sebesar 750,199.

3. Nilai koefisien regesi variable CR di peroleh sebesar -76,786 artinya setiap terjadi
kenaikan atau penambahan 1 Likuiditas maka harga saham akan menurun sebesar
76,786.

4. Nilai koefisien regesi variable DPR di peroleh sebesar 51,250 artinya setiap terjadi
kenaikan atau penambahan 1 Kebijakan Dividen maka akan menaikan harga saham
sebesar 51,250.

Uji Signifikansi Pengaruh Parsial (Uji t)

Uji t merupakan pengujian yang dilakukan untuk mengetahui pengaruh variable
independen terhadap variabel dependen dengan melihat dari besarnya nilai z score terhadap t
tabel dengan uji 1 sisi. Dalam penelitian ini di ketahui bahwa n = 36 pada tingkat signifikan
5% . Dan tingkat kepercayaan sebesar (a=0,05), maka di peroleh nilai z score (Zoos) sebesar
1,64.

1. Berdasarkan hasil uji, menunjukan nilai signifikansi untuk pengaruh profitabilitas
yang diproksikan dengan Return On Assets (ROA) terdahap Harga Saham adalah
sebesar 0,045 < 0,05 angka tersebut menunjukan nilai signifikan dan nilai t niung yang
berada pada area Haditerima. Maka dapat disimpulkan bahwa variable profitabilitas
secara persial memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Untuk
pernyataan H1 diterima.

2. Berdasarkan hasil uji, menunjukan nilai signifikansi untuk pengaruh likuditas yang
diproksikan dengan Cash Ratio (CR) terhadap Harga Saham adalah sebesar 0,215 >
0,05 angka tersebut menunjukan nilai tidak signifikan dan nilai t niung yang berada
pada area Ho ditolak. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel likuiditas tidak
berpengaruh terhadap harga saham. Untuk pernyataan H2 tidak diterima.

3. Berdasarkan hasil uji, menunjukan nilai signifikansi unutk pengaruh kebijakan dividen
yang diproksikan dengan Dividen Payout Ratio (DPR) terhadap Harga Saham adalah
sebesar 0,007 < 0,05 angka tersebut menunjukan nilai yang signifikan dan niali t hitung
yang berada pada area Ha diterima. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel kebijakan
dividen secara perusal memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Untuk pernyataan H3 diterima.

Uji Signifikan Pengaruh Simultan (Uji F)

Uji F bertujuan untuk mennguji pengaruh varaibel bebas secara bersama-sama atau
simultan terhadap varaiabel terikat. Unutk menguji secara simultan dilakukan analisis
masing-masing koefisien regesi. Hasil analisis regesi berganda simultan dapat di lihat sebagai
berikut:

Tabel 4.4 Hasil Uji Simultan

Hasil Uji Simultan (Uji F)
ANOVA®

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig

1 Regression | 8198158739 3 | 27327195.80 5.228 005°
Residual 156800418.7 30 | 5226680.624
Total 2387820061 33

Sumber : Hasil olah Sofeware SPSS, 2022.
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Berdasarkan output data di atas diketahui nilai signifikansi untuk pengaruh ROA, CR,
dan DPR secara simultan terhadap Harga Saham adalah sebesar 0,000 < 0,05 sehingga Ho
ditolak dan Haditerima. Sedangkan nilai f hitung 5,228 > f tapel 2,892 yang menunjukan Ho juga
di tolak dan Ha. diterima, sehingga dapat disimpulkan bahwa ROA, CR, dan DPR
berpengaruh secara simultanterhadap harga saham.

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi bertujuan unutk memberikan gambaran perbandingan variasi
dalam variabel dependen yang di jelaskan oleh variabel independennya. Berikut ini
merupakan hasil uji koefisien determinasi:

Tabel 4.5 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary\b

Adjusted R Std. Error of
Maodel R R Square Square the Estimate

1 7417 549 504 1803.478

Sumber : Hasil olah Seféeware SPSS, 2022.

Berdasarkan hasil uji koefesien determinasi yang di tunjukan dengan Adjusted R
Square menghasilkan nilai sebesar 0,504, artinya pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
kebijakan dividen terhadap harga saham adalah sebesar 50,4%, sedangkan sisanya yaitu
49,6% (100% - 50,4%) dipengaruhi oleh varaiabel lain yang tidak terdapat dalam penelitian
ini.

Pembahasan
Pengaruh Profitabilitas ROA Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hipotesis menunjukan bahwa profitabilitas yang di prokasikan kepada
varaibel Return on Assets (ROA) memiliki berpengaruh positif signifikan terhadap harga
saham. Sehingga hipotesis pertama yang menyatakan profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham di terima. Hal tersebut terbukti dengan melihat hasil tingkat
signifikan variabel Return On Assets (ROA) sebesar 0,045 < 0,05 dengan arah koefesien
sebesar 2,901.

Pengaruh Likuiditas (CR) Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil penelitian dapat diketahui bahwa likuiditas yang di ukur dengan
Cash Ratio tidak berengaruh terhadap harga saham. Sehingga hipotesis kedua yang
menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham di
tolak. Hal ini dibuktikan dengan melihat hasil tingakt signifikansi variabel Cash Ratio (CR)
yaitu 0,215 > 0,05 dengan arah koefesien - 1,903.

Pengaruh Kebijakan Dividen (DPR) Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji yang dilakukan penulis maka dapat dipeorleh hasil
bahwa kebijakan dividen yang diproksi kan kepada variabel dividen payout ratio
(DPR) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, sehingga
hipotesis ketiga yang menyatakan Kebijakan Dividen (DPR) berpengaruh positif dan
signifikan terhdap harga saham di terima. Hal ini dibuktikan dengan melihat hasil
tingkat signifikansi variabel dividen payout ratio (DPR) yaitu 0,007 < 0,05 dengan
arah koefesien 2,901.
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KESIMPULAN
Berdasarkan hasil pembahasaan yang dilakukan unutk menganalisisi pengaruh
profatibilitas, likuiditas, dan kebijakan dividen terhadap harga saham perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Maka dapat diambil kesimpulan dari penelitian ini
sebagai berikut :

1. Profitabilitas yang di proksikan ke Return On Assets (ROA) berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan yang terdaptar di Bursa
Efek Indonesia.

2. Likuiditas yang di proksikan ke Cash Ratio (CR) berpengaruh negative dan tidak
signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

3. Kebijakan dividen yang di proksikean ke Dividen Payout Ratio (DPR)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan perabankan
yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia.

4. Secara simultan terdapat pengaruh Return On Assets (ROA), Cash Ratio (CR), dan
Dividen Payout Ratio (DPR) terhadap harga saham perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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